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𝑝)

𝑡𝑜𝑡 = 𝑙𝑜𝑔(𝑇𝑜𝑇) − [𝑙𝑜𝑔(𝑇𝑜𝑇)]𝜏

𝑟𝑒𝑟 = 𝑙𝑜𝑔(𝑅𝐸𝑅) − [𝑙𝑜𝑔(𝑅𝐸𝑅)]𝜏

𝑦 = 𝑙𝑜𝑔(𝑌𝑝) − [𝑙𝑜𝑔(𝑌𝑝)]𝜏

𝑐 = 𝑙𝑜𝑔(𝐶𝑝) − [𝑙𝑜𝑔(𝑐𝑝)]𝜏

𝑖 = 𝑙𝑜𝑔(𝐼𝑝) − [𝑙𝑜𝑔(𝐼𝑝)]𝜏

𝑡𝑏 =
𝑋 − 𝑀

𝑌𝜏
− [

𝑋 − 𝑀

𝑌𝜏 ]
𝜏
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𝑀𝑋𝑁6

𝑆𝑉𝐴𝑅

 



𝑆𝑉𝐴𝑅

𝐴0,𝑖𝑥𝑡,𝑖 = 𝐴1,𝑖 𝑥𝑡−1,𝑖 + 𝜖𝑡,𝑖,

 𝑖 = 1,2, . . . , 12 𝑥𝑡,𝑖 =

[𝑡𝑜𝑡𝑡,𝑖, 𝑡𝑏𝑡,𝑖 , 𝑦𝑡,𝑖, 𝑐𝑡,𝑖, 𝑖𝑡,𝑖, 𝑟𝑒𝑟𝑡,𝑖]´

𝐴0,𝑖 𝐴1,𝑖 𝑘 × 𝑘 𝑘 = 6

𝜖𝑡,𝑖 𝑘 × 1 𝑁(0, 𝛴𝜀,𝑖) 𝛴𝜀,𝑖

𝐴0,𝑖

𝐴1,𝑖 𝑝 = 1

𝐴0,𝑖 𝐴1,𝑖 𝛴𝜀,𝑖

𝐴0,𝑖

 

. 



𝑡𝑜𝑡𝑡,𝑖 = 𝑎11𝑡𝑜𝑡𝑡−1,𝑖 + 𝜋11𝜖𝑡,𝑖
1 .

𝐴0,𝑖 𝑘2 = 62 =  36

𝛴𝜀,𝑖 𝛴𝜀,𝑖 =

𝐴0,𝑖𝛴𝑢,𝑖𝐴0,𝑖´ 𝑘(𝑘 + 1)/2 𝐴0,𝑖

𝑘(𝑘 −  1)/2

𝐴0,𝑖

𝑡𝑜𝑡 𝑎𝑚𝑛(𝑚 ≠ 𝑛)

𝐴0,𝑖

𝑆𝑉𝐴𝑅

𝑆𝑉𝐴𝑅 𝑆𝑉𝐴𝑅

𝑆𝑉𝐴𝑅

𝑆𝑉𝐴𝑅

𝑤𝑖𝑗



𝑤𝑖𝑖

𝑊(𝑣)

- (𝑊𝑄)

𝑤𝑖𝑗 𝑖 𝑗

- (𝑊−𝑑

𝑤𝑖𝑗 𝑑(𝑖, 𝑗)−1

𝑤𝑖𝑗 =
1

𝑑𝑖𝑗
, ∀𝑖 ≠ 𝑗

- (𝑊𝑙𝑖𝑚
−𝑑



𝑤𝑖𝑗 =
𝑑(𝑖, 𝑗)−1

∑ 𝑑(𝑖, 𝑗)−1𝑁
𝑗=1

𝑊

𝑆𝑉𝐴𝑅

𝑃𝑋 𝑃𝑀

(𝑊𝑡𝑜𝑡𝑡) 𝑊𝑡𝑜𝑡𝑡,𝑖 =  𝑡𝑜𝑡𝑡,𝑖 + 𝑊[𝑖, . ](𝑣) 𝑡𝑜𝑡 𝑡,𝑗≠𝑖

( 𝑡𝑜𝑡𝑖,𝑡)

(𝑊[𝑖, . ](𝑣) 𝑡𝑜𝑡 𝑡,𝑗≠𝑖)

(2)

𝑊𝑡𝑜𝑡𝑡,𝑖 = 𝑎11,𝑖𝑊𝑡𝑜𝑡𝑡−1,𝑖 + 𝜋11,𝑖𝜖𝑡,𝑖
1 .

𝑊𝑡𝑜𝑡

𝑇𝑜𝑇



(1)

(5)

𝑌∗

𝑃𝐵𝐼

𝑃𝐵𝐼

𝑃𝐵𝐼

𝑃𝐵𝐼

𝑃𝐵𝐼

𝑇𝑜𝑇

𝑃𝐵𝐼

𝑉𝐴𝑅

𝑌∗

𝑊𝑦𝑡,𝑖
∗

(1)

[
𝑡𝑜𝑡𝑡,𝑖

𝑊𝑦𝑡,𝑖
∗ ] = [

𝑎11 𝑎12

𝑎21 𝑎22
] [

𝑡𝑜𝑡𝑡−1,𝑖

𝑊𝑦𝑡−1,𝑖
∗ ] + [

𝜋11 0
𝜋21 𝜋22

] [
𝜖𝑡,𝑖

1

𝜖𝑡,𝑖
2 ]

𝑡𝑜𝑡𝑡 𝑊𝑦𝑡,𝑖
∗ =

𝑊[𝑖, . ](𝑣) 𝑦𝑡,𝑗≠𝑖
𝑢𝑠𝑑



𝑆𝑉𝐴𝑅

𝐼𝑃𝐶𝑈𝑆𝐴

𝑉𝐴𝑅 𝑡𝑜𝑡𝑡 𝑊𝑦𝑡
∗

𝜎𝑡𝑜𝑡 = 0.16 𝑣𝑠 𝜎𝑊−𝑑𝑡𝑜𝑡 = 0.12 

𝜎𝑡𝑜𝑡 = 0.16 𝑣𝑠 𝜎𝑊−𝑑𝑡𝑜𝑡 = 0.16

 
8 𝜌(𝑡𝑜𝑡, 𝑊−𝑑𝑡𝑜𝑡 < 0)  



(𝜎𝑊𝑦∗ = 0.17) (𝜎𝑊𝑦∗ =

0.12)

  

 
 

   (𝑊−𝑑𝑡𝑜𝑡)  

 
 

  (𝑊−𝑑𝑦∗) 
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 𝑥𝑡

𝐻𝐿𝑀

 



𝐹𝐼𝑅 𝐹𝐼𝑅

𝑇𝑜𝑇



𝑊𝑡𝑜𝑡 𝑡𝑜𝑡

 

  

https://drive.google.com/drive/folders/13iRyoWmET9WK9Dupsr-7W1rsi31oZUBR?usp=sharing
https://drive.google.com/drive/folders/13iRyoWmET9WK9Dupsr-7W1rsi31oZUBR?usp=sharing


𝑊𝑡𝑜𝑡

(𝑊𝑡𝑜𝑡𝑈𝑟𝑢𝑔𝑢𝑎𝑦)

(𝑡𝑜𝑡𝑈𝑟𝑢𝑔𝑢𝑎𝑦)

𝑊𝑦

𝑊𝑦𝑈𝑟𝑢𝑔𝑢𝑎𝑦
∗

(𝑡𝑜𝑡𝑈𝑟𝑢𝑔𝑢𝑎𝑦)

https://drive.google.com/drive/folders/13iRyoWmET9WK9Dupsr-7W1rsi31oZUBR?usp=sharing


𝑊𝑦

(𝑊𝑡𝑜𝑡𝑀é𝑥𝑖𝑐𝑜)

 

𝑊𝑦∗

13 
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𝐹𝐼𝑅 𝑊𝑦𝑀𝑒𝑥𝑖𝑐𝑜
∗

𝐹𝐼𝑅

 

 



𝑇𝑜𝑇 𝑊𝑇𝑜𝑇

𝑊𝑄 𝑊−𝑑 𝑊𝑙𝑖𝑚
−𝑑 𝐹𝐼𝑅

𝑇𝑜𝑇 (𝑊𝑇𝑜𝑇)



𝑊𝑄 𝑊−𝑑 𝑊𝑙𝑖𝑚
−𝑑 𝐹𝐼𝑅

𝑇𝑜𝑇

𝑊𝑦



𝐹𝐼𝑅

𝐹𝐼𝑅

 

𝑦𝑖 𝑊𝑦𝑖
∗

 



𝑇𝑜𝑇 𝑊𝑇𝑜𝑇

𝑊𝑄 𝑊−𝑑 𝑊𝑙𝑖𝑚
−𝑑 𝐹𝐼𝑅

𝑇𝑜𝑇 (𝑊𝑇𝑜𝑇)



𝑊𝑄 𝑊−𝑑 𝑊𝑙𝑖𝑚
−𝑑 𝐹𝐼𝑅

𝑇𝑜𝑇

𝑊𝑦



𝐹𝐼𝑅

𝑊𝑦∗

𝑌, 𝐶, 𝐼 𝐿𝑃

𝑇𝐵

𝑅𝐸𝑅

𝑊𝑦∗

𝑊𝑦∗

𝑌, 𝐶, 𝐼

𝑇𝐵

𝑌 𝐶

𝑇𝐵 𝐼

𝑊𝑦∗

𝐹𝐼𝑅 𝑊𝑦∗

𝑊𝑦∗

𝐹𝐼𝑅

𝑊𝑦∗

𝐹𝐼𝑅 𝑇𝐵

𝑅𝐸𝑅 𝑊𝑦∗



𝑅𝐸𝑅

𝑌, 𝐶

𝑇𝐵, 𝐼

𝑅𝐸𝑅

𝑊𝑦∗

𝑊𝑦∗

𝐹𝐼𝑅

𝑊𝑦∗

𝑊[𝑤𝑖𝑗] 

𝑊𝑡[𝑤𝑖𝑗𝑡] =  (𝑋𝑖𝑗𝑡 + 𝑀𝑖𝑗𝑡)/ ∑ (𝑋𝑖𝑡 + 𝑀𝑖𝑡).

𝑤𝑖𝑗𝑡

𝑖 𝑗

𝑊𝑋𝑀

𝑊−𝑑

𝑊𝑙𝑖𝑚
𝑋𝑀 𝑊𝑙𝑖𝑚

−𝑑



𝑡𝑜𝑡 𝑜 𝑊𝑡𝑜𝑡

𝑊𝑡𝑜𝑡

𝑊𝑦∗

𝑇𝐵 𝑌 𝐶 𝐼 𝑅𝐸𝑅

𝑡𝑜𝑡𝑖

𝑊𝑡𝑜𝑡𝑖

 



𝑡𝑜𝑡𝑖

𝑡𝑜𝑡𝑖 + 𝑊𝑦𝑖
∗

𝑊𝑦𝑖
∗

𝑊𝑦𝑖
∗

𝑡𝑜𝑡 𝑊𝑦𝑖
∗

𝑊𝑦𝑖
∗

𝑡𝑜𝑡 𝑊𝑦𝑖
∗ (1)



𝑆𝑉𝐴𝑅





https://erevistas.uca.edu.ar/index.php/ENSAYOS/article/view/3214/3158
https://www.researchgate.net/publication/350327936_Spatial_Models_in_Econometric_Research
https://ideas.repec.org/a/blv/journl/v30y2019i1p9-51.html
https://www.researchgate.net/publication/304382533_DISMINUCION_DE_PRECIOS_DE_COMMODITIES_EN_UN_AMBIENTE_DE_'ENFERMEDAD_HOLANDESA'_Y_'BENDICIONMALDICION_DE_LOS_RECURSOS_NATURALES'_Latin_American_Journal_of_Economic_Development_25_pp_7-40_2016/references
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17 La excepción la constituye la variable Consumo Final de los Hogares, , NE.CON.PETC.ZS, que a la fecha de 

descarga había sido discontinuada y reemplazada por NE.CON.PRVT.ZS 
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18 Siguiendo las recomendaciones realizadas por el INDEC (2016) se utilizó la serie de IPC San Luis para el 

período intervenido (línea discontinua negra). 
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/consideraciones_IPC_alternativos.pdf  
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Fuente: Elaboración propia en base a WDI    -o-o-Bench.  -o-o- 𝑊𝑙𝑖𝑚
−𝑑. El eje X representa los períodos (en 

años) posteriores al shock en los términos de intercambio. La línea sólida representa las respuestas 
estimadas. El área azul marca los intervalos de confianza al 66% mediante bootstrap no paramétrico 
(200 replicaciones).   
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Fuente: Elaboración propia en base a WDI    -o-o-Bench. -o-o- 𝑊𝑄 -o-o- 𝑊−𝑑. -o-o- 𝑊𝑙𝑖𝑚

−𝑑. Las 𝐹𝐼𝑅 representan 

las respuestas a un shock de un 10% en los 𝑇𝑜𝑇 .  
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